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Fatores setoriais que impulsionaram o crescimento da produtividade do trabalho
(analise atualizada com dados ate 2025)

Silvia Matos

Esta nota tem como objetivo atualizar as analises que foram publicadas no artigo “Fatores
setoriais que impulsionaram o crescimento da produtividade do trabalho” - Matos
(2026a), que esta disponivel no site do Observatério da Produtividade Regis Bonelli.

1. Decomposicao do crescimento do valor adicionado

Entre 1996 e 2025, a taxa média de crescimento do Brasil — medido pelo Valor
Adicionado (VA) — foi de 2,2% ao ano (a.a.). O crescimento das horas trabalhadas
contribui com 62%, e o crescimento da produtividade do trabalho (PT) com 39%. Porém,
ha muita heterogeneidade entre os periodos analisados (Tabela 1).

Tabela 1: Decomposicio do crescimento do VA e da produtividade por hora
trabalhada (% a.a., 1996-2025 - periodos selecionados)

1996-2025 1996-2000 2001-2006 2007-2013 2014-2019 2020-2025

VA 2,2 2,1 3,1 3,6 0,3 2,2
HORAS 1,3 1,6 2,2 1,3 0,1 1,8
PTA* 0,8 0,4 0,9 2,3 0,2 0,3

(39%) (22%) (28%) (64%) (53%) (16%)

*A contribui¢do da PTA para o crescimento do VA em parénteses.

Fonte: Observatoério da Produtividade Regis Bonelli. Elaboragdo do autor.

Algo que chama a atengdo € o baixo crescimento da PT nos ultimos seis anos, de apenas
0,3% a.a., em um contexto de elevado crescimento econdomico, pois 0 VA cresceu em
média 2,2% no periodo. Em geral, como mostra o Grafico 1, a PT tem um comportamento
mais pro-ciclico (excluindo o periodo da Covid). Apenas entre 1996 e 2003, o
crescimento da PT ficou bem mais distante do VA. De fato, neste periodo, a PT cresceu
apenas 0,1% ao ano (ver Tabela A.1 no Anexo), mas o VA cresceu em média 2,1% ao
ano. Nestes periodos, o crescimento das horas trabalhadas contribuiu com quase todo
crescimento do VA.

1 Ver https://ibre.fgv.br/observatorio-produtividade/artigos/fatores-setoriais-que-impulsionaram-o-
crescimento-da .
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Grafico 1: Crescimento anual do VA e da PT: 1996-2025
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Fonte: IBGE e Observatorio da Produtividade Regis Bonelli. Elaboragdo do autor.

O Gréfico 2 ilustra o descasamento recente entre o crescimento das horas trabalhadas e
da PT, através da decomposi¢do da variagdo acumulada do VA desde 2020.2 Conforme
destacado nas divulgacdes do Observatorio da Produtividade Regis Bonelli, o elevado
crescimento da PT em 2020 esta associado a pandemia, quando houve uma mudanga na
composi¢ao das atividades econdmicas e os setores mais intensivos em trabalho e de baixa
produtividade foram os mais afetados. Como esperado, com a reabertura da economia, o
comportamento da PT foi normalizado.?

2 A variagdo do VA pode ser decomposta como o somatorio das variagdes da produtividade e das horas
trabalhadas, além de um terceiro termo que capta o residuo gerado pela interagdo dos dois componentes.
Ao desconsiderar os termos de interagdo, o residuo se torna maior no ano de 2020, quando ha uma elevada
taxa de variacdo das horas trabalhadas e da PT (ver Apéndice 1 do estudo do BC: Analise setorial do PIB
e da produtividade do trabalho - dezembro de 2023).

3 Estudo do Banco Central do Brasil (BC), divulgado no Relatério de Politica Monetéaria de margo de 2026,
apresenta uma decomposi¢@o muito similar. Porém, no calculo divulgado foi utilizado a populacdo ocupada
(PO) como fator trabalho e ndo as horas trabalhadas. Em 2020 as horas recuaram 14,2%, uma queda bem
mais acentuada que o recuo da PO que foi de 7,9%. Mas, entre 2019 e 2022, as horas cresceram 5,2% e a
PO 3,8%, por isso o crescimento médio da PT ¢ maior nos célculos do estudo do BC. O Observatorio da
Produtividade Regis Bonelli também divulga PT utilizando PO como fator trabalho. De fato, entre 2020
e 2022, a PT por hora trabalhada recuou em média 0,3% ao ano e a PT por trabalhador cresceu 0,2% ao
ano. Entretanto, como ocorreram alteragdes na jornada de trabalho, avalia-se que a medida de PT por hora
efetiva ¢ a medida mais adequada para a analise da produtividade.

2025
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Grafico 2: Decomposicao da variacdo acumulada do VA entre 2020 e 2025
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Fonte: Observatorio da Produtividade Regis Bonelli. Elaboragéo do autor.

2. Decomposicio do crescimento da PTA: Efeito puro do crescimento da
produtividade (EDP), Efeitos Baumol e Denison*

A Tabela 2 do artigo Matos (2026a) apresenta a decomposigao tradicional do crescimento
da PTA em trés contribui¢des aditivas: o efeito do crescimento da produtividade dentro
do setor, o efeito de realocagdo estrutural dinamica (efeito Baumol) e o efeito de
realocagdo da produgdo e do trabalho, também conhecido como efeito composi¢dao ou
efeito Denison, de acordo com a seguinte equacao:

AInPTA; = ¥ shAIMPT Ay + Yi(slhi_q — sk )AInPT Ay + Yi(sli—i — sf_1) (AlnH;, — AlnH,),
O primeiro termo representa o efeito direto do crescimento da produtividade (EDP),
porque quantifica a parte do crescimento agregado da produtividade do trabalho (PT) que
se deve ao crescimento da PT no nivel setorial, mantendo a composi¢ao da atividade

econdmica — a distribui¢cdo do valor adicionado — constante em seu periodo base (¢ =
0);

O segundo termo, também denominado Efeito Baumol (EB), quantifica a parcela do
crescimento agregado da PT que se deve a mudanga na composi¢do da atividade
econdmica entre o periodo base e o trimestre ¢. Esse termo contabiliza a realocagdo da
producao ao longo do tempo para setores com diferentes taxas de crescimento da PT.

O tultimo termo da equacdo avalia a realocagdo de horas de trabalhadas para setores com
diferentes niveis de PT. Ele ¢ negativo se as horas crescerem desproporcionalmente em
setores com baixa PT. Esse termo ¢ frequentemente chamado de Efeito Denison (ED), em

4 Ver Nordhaus (2002). A decomposigdo do crescimento PTA ¢ exatamente aditiva quando a produgéo esta
a pregos constantes, mas nao ¢ exatamente aditiva quando a produgdo estd a pregos variaveis. Esta
decomposi¢do ¢ um método tradicional, porém ha criticas em relagdo ao seu método, devido as mudangas
nos pregos relativos dos setores (Dumagan (2012)).
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homenagem a Denison (1967), que argumentou pela primeira vez que a transferéncia de
insumos de setores de baixa produtividade (por exemplo, agricultura) para setores de alta
produtividade (por exemplo, industria) aumentaria a produtividade agregada, mesmo que
as taxas de crescimento da produtividade em ambos os setores fossem as mesmas (Efeito
Composic¢ao).

A Tabela 2 apresenta essa decomposi¢ao desde 1996, desagregando os resultados de
acordo com os periodos destacados anteriormente. Adicionalmente, hd a decomposi¢do
do crescimento do valor adicionado (VA) da economia, entre PTA e variagao de horas
trabalhadas, de acordo com a equacdo (1). Desde 1996, tanto o EDP, quanto o Efeito
Denison (Composi¢ao) contribuiram igualmente para o crescimento da PTA no Brasil
para o periodo de 1996 a 2025. O Efeito Baumol ndo se mostrou significativo no periodo
como um todo.’

Tabela 2: Decomposicio do crescimento do VA e da produtividade por hora
trabalhada (% a.a.) 1996-2025 - periodos selecionados

1996-2025 1996-2000 2001-2006 2007-2013 2014-2019 2020-2025

VA 2,2 2,1 31 36 0,3 2,2
HORAS 13 1,6 2,2 1,3 0,1 1,8
PTA* 0,8 0,4 0,9 2,3 0,2 0,3
(38%) (22%) (28%) (64%) (53%) (16%)
EDP 0,4 0,1 0,1 2,0 -0,1 -0,3
EFEITO BAUMOL 0,0 02 0,1 -0,2 01 01
EFEITO DENISON 0,5 04 1,0 07 -0,1 06
RESIDUO -0,1 -0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,0

*A contribui¢do da PTA para o crescimento do VA em parénteses.

Fonte: Observatorio da Produtividade Regis Bonelli. Elaboragdo do autor.

Hé uma elevada volatilidade do crescimento do efeito puro da produtividade (EDP) ao
longo dos anos, porém, com exce¢do do periodo da grande recessdo, o efeito composi¢cdo
sempre foi positivo e fundamental para o crescimento da produtividade do trabalho no
Brasil.

Com relagdo aos ultimos 6 anos, a despeito de um elevado crescimento do VA de 2,2%
a.a., a PTA cresceu apenas 0,3% a.a., contribuindo com 16% para o crescimento do VA,
o menor valor observado em todos os periodos analisados. Mesmo nao estando em um
momento recessivo, a contribuicdo do EDP foi negativa, e o efeito composig@o contribuiu
positivamente com 0,6 p.p. para a o crescimento da PT de 0,3%, ou seja, o maior valor
observado em todos os periodos analisados.

O Grafico 3 mostra ano a ano a decomposicao da PT entre os efeitos mencionados
anteriormente.

> Em todos os periodos analisados o =0 foi considerado o ano de 1995, entdo, para facilitar os calculos, o
s} é constante para todo #, independente do periodo analisado. Se, por exemplo, ao analisar o periodo
entre 2020-2025 e definirmos =0 como o ano de 2019, isso vai alterar o calculo da contribui¢do do
EDP e do Efeito Baumol. Entretanto, as alteragdes sdo pequenas e para o periodo 2020-2025, a escolha
do ano =0 como 2019, ndo altera a contribuicdo média dos 2 efeitos no periodo, alterando apenas em
termos acumulados: de -2,1p.p. para -1,9 p.p. para o efeito EDP e de 0,5 p.p. para 0,7 p.p. para o EB.
Hé uma redugdo também na contribui¢do do residuo acumulado no periodo: de 0,26 p.p. para -0,03
p.p.. Porém, ocorre uma mudanga na contribuigdo setorial para os efeitos EDP, EB ¢ EC (Tabelas 5).
A Tabela A.3 no Anexo mostra como ficariam as contribui¢des setoriais para o periodo 2020-2025
considerando o =2019.
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Grafico 3: Decomposicdo da variacdo anual da produtividade: 2020-2025
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Fonte: Observatorio da Produtividade Regis Bonelli. Elaboragéo do autor.

O gréfico destaca que nos ultimos dois anos, o desempenho do EDP tem sido mediocre.
Em particular, no ano passado, houve um recuo do EDP. O Efeito Baumol contribuiu
positivamente em 2025, porém, a contribui¢do do Efeito Composi¢do foi fundamental
para o crescimento de 0,4% no ano.

Em termos acumulados, o Grafico 4 mostra que o Efeito Baumol foi positivo no periodo,
contribuindo com 0,5 p.p e o Efeito Composicao com 3,3 p.p..

Grafico 4: Decomposicdo da variacao acumulada da produtividade: 2020-2025
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Fonte: Observatorio da Produtividade Regis Bonelli. Elaboragéo do autor.

3. Decomposicao do crescimento da produtividade agregada: analise setorial

Entre 1996 e 2025, a produtividade do trabalho (PT) do Brasil cresceu 0,8% ao ano e o
principal destaque foi o crescimento da PT da agropecudria que cresceu 6,1% ao ano (ver
Tabela A.1 no Anexo). Como esperado, em 2025, a PT da agropecudria superou o valor
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registrado pela industria de transformagdo. Um resultado inédito em termos historicos
(ver Grafico 5).

Grafico 5: Evolucao da produtividade por hora trabalhada para o agregado da
economia e para os trés grandes setores (agropecudaria, industria e servicos) e para
a industria de transformacao (1995 até 2025 — Em R$ de 2021)
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Fonte: Observatorio da Produtividade Regis Bonelli. Elaboragdo do autor.

A Tabela 3 atualiza os resultados apresentados na Tabela 1 de Matos (2026a).® Com a
inclusdo do ano de 2025, houve um aumento da contribui¢ao da agropecudria para o
crescimento recente da PTA, atingindo 0,35 p.p. entre 2020 e 2025. Entre 2020 ¢ 2024 a
contribuicdo era de 0,25 p.p..”

Outro aspecto marcante da Tabela 3 é que apenas em periodos em que houve uma
aceleracdo no ritmo de crescimento da PT do setor servigos ¢ que foi possivel a PTA
crescer a taxas mais elevadas, acima de 1% a.a. Como este setor tem o maior peso na
economia, tanto em termos de valor adicionado e de emprego, o seu desempenho ¢
determinante para o resultado agregado.

oA decomposi¢do do crescimento da PTA ¢ uma aproximacao. Esta aproximago gera um residuo que é
significativo apenas em periodos com variagdes muito elevadas da produtividade. Por exemplo, em 2020,
a PTA cresceu 12,9% em relagdo ao ano anterior, no entanto, pela decomposi¢ao foi de 11,0% apenas.

7 A Tabela A.2 no Anexo mostra a contribui¢io de todos os 12 setores da atividade.



N*FGV IBRE

Tabela 3: Contribuicdo setorial para o crescimento da produtividade por hora
trabalhada (%, 1996-2025 - periodos selecionados)

Total Agropecudria Industria Total  Serviges Total
1996-2025 0,8 0,5 0,0 0,2
1996-2000 0,4 0,6 -0,2 0,1
2001-2010 1,6 0,6 0,1 0,9
2011-2019 0,5 0,5 0,1 -0,1
2001-2006 0,9 0,7 -0,1 03
2007-2013 23 0,7 0,3 14
2014-2019 -0,2 04 0,1 -0,7
2020-2025 0,3 0,4 0,0 -0,3

*Entre 2020 ¢ 2025 a soma das contribui¢des setoriais se distancia do resultado agregado,
conforme destacado na nota de rodapé 2.

Fonte: Observatorio da Produtividade Regis Bonelli. Elaborag@o do autor.

A contribui¢do dos trés efeitos sobre a PTA poder ser mais bem compreendido a partir
das respectivas contribuigdes setoriais. Dados da Tabela 4 mostram que a contribui¢do da
agropecuaria para a PTA ocorreu através dos dois efeitos. Apesar de sua baixa
participagdo no VA (6% em 1995 e 7% em 2025), o setor contribui com 91% para o EDP
agregado, enquanto houve uma contribuicdo negativa da industria de 12% e o setor
servigos com 21%, que tem o maior peso no VA (69% em 2025). Na industria, o resultado
negativo da industria de transformacgao foi determinante para o resultado da industria
total. Em servicos, o grande destaque s@o os servigos financeiros, explicando quase toda
contribuicao dos servigos para o EDP.

Com relacdo ao ED (Efeito Composicao), a agropecudria se destaca, contribuindo com
60%. A saida relativa de trabalhadores da agropecudria — setor cuja produtividade relativa
em 1995 era de apenas 23% da PTA — foi o principal fator para esse efeito. Em servigos,
servigos de informacdo e atividades imobilidrias se destacam positivamente. Porém, a
contribuicao de “outros servigos” para o efeito composi¢ao foi -21%: houve um aumento
da participagdo no total de horas trabalhadas de 24% para 31%, em uma atividade de
baixa produtividade relativa e que diminuiu em termos relativos ao longo do tempo - de
69% da PTA para 57%.

Tabela 4: Decomposicio da variacio acumulada da PTA entre 1996-2025.
Contribuicao setorial para o EDP, EB e 0 ED (EC)

1995/2025 Cresci (% a.a.) Contrib. p/ cresc. PTA (p.p. e %)*
PESO VA PESO HORAS PT/Rel.** VA HORAS PT EDP ED (EC)

VA TOTAL 2,2 1,3 0,8 14,0 50 17,3 62
Agropecudria 67 23,274 23 108 3,6 2,5 6,1 12,7 91 104 60
Industria Total 73 20 21 165 120 1,2 15 -0,2 -1,7 -12 08 5
Extrativa Mineral 14 11 587 916 32 0,9 23 0,6 4 0,9 5

Indisstria de Transformagio 17 14 12 12 178 106 0,5 15 -09 -4,6 -33 09 5

Censtrugio 74 67 70 45 15 19 -0.4 -0,5 -4 01 1

siup 22 11 195 380 26 04 3,0 2,8 20 1,1 -7
Servigos Total 67 69 57 72,0 110 93 24 2,1 02 29 21 6,1 35
Comércio 912 18 20 75 59 18 18 0,0 0,4 3 -1,4 -8
Transporte 34 46 109 64 1.8 2,8 -1,0 -1,2 -9 -0,7 -4
Servko de Informagio 24 12 285 204 51 54 -0.3 01 1 4,3 25
Intermediagde Financeira 18 12 346 374 3,0 19 11 4,0 29 12 7
Outres Servigos 15 18 24 31 69 57 24 2,2 0,2 13 9 -3,6 -21
Ser. Imobilisrios/ Aluguel 09 11 1373 1146 29 2,6 0,2 09 6 a,7 27
APU 17 16 911 200 140 16 1,9 04 -2,6 -18 1,5 9

*A contribuicdo ¢ calculada ano a ano e entdo acumulada, seguindo a equagdo A.1, no anexo.
**A PT relativa ¢ calculada a partir dos dados por horas trabalhadas

Fonte: Observatorio da Produtividade Regis Bonelli. Elaboragéo do autor.
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Para analisar com mais detalhes o comportamento da PT nos tltimos anos, a Tabela 5
reproduz a Tabela 4 para o periodo de 2020-2025.

Tabela 5: Decomposicio da variacio acumulada da PTA entre 2020-2025.
Contribuicao setorial para o EDP, EB e 0 ED (EC)

Crescimento (% a.a.) Contrib. pf cresc. PTA de 2,1% (p.p. & %)*
VA HORAS PT EDP ED (EC) EB
Brasil 2,2 1,8 0,3 -2,1 -100 33 161 0,5 26
Agropecuiria 4,2 -1,1 54 2,0 -97 02 5 03 55
Industria Total 16 1.8 -0,2 -0,5 22 03 8 -0,8 -155
Extrativa Mineral 34 54 -2,0 -0,1 4 08 25 -0,8 -145
Indiistria de Transformagdo 0,1 1,9 -1,8 -1,8 BB 0,0 -1 0,1 16
Construgio 3,5 18 17 08 -37 00 1] -0,3 -55
siup 2,8 -1.4 4,2 07 -33,2 -1 -15 0,2 28
Servigos Total 22 2,2 0,0 -3,6 175 29 87 11 200
Comércio 16 16 -0,1 0,0 -1 01 2 0,0 -4
Transporte 11 34 -2,3 -0,5 23 -0,3 -8 0,0
Servigo de Informagio 59 54 0.4 01 -3 0.4 12 0,0 7
Intermediac3a Financeira 3,0 4,5 -1,5 -1,0 47 09 26 0,5 85
Outros Servigos 33 18 15 14 -70 -0,4 -11 0,2 30
Ser. Imobilidrios) Aluguel 2,2 52 -3,0 -1,7 BO 19 57 04 66
APU 0,6 2,5 -1,9 -2,0 98 0,2 7 0,1 21

*A contribuicdo ¢ calculada ano a ano e entdo acumulada, seguindo a equagdo A.1, no anexo.

Fonte: Observatorio da Produtividade Regis Bonelli. Elaboragéo do autor.

A Tabela 5 mostra a decomposi¢ao setorial para cada um dos efeitos (Grafico 4). Neste
periodo o EDP foi negativo em termos acumulados em 2,1 p.p. e positivo para o EB em
0,5 p.p.. Para o EDP, apenas a agropecudria contribuiu positivamente, enquanto a
industria e servi¢os contribuiram negativamente em 0,5 p.p. € 3,6 p.p., respectivamente.
E importante ressaltar que em atividades imobiliarias (aluguel), servigos publicos (APU)
e intermedia¢do financeira explicam o resultado negativo em servigos. Sem essas
atividades a contribui¢do de servigos seria positiva para o EDP. Como destacado no artigo
(Matos (2026b)), para os EUA, o BLS destaca a PT no “setor empresarial” com e sem
agropecuaria, ou seja, excluindo a APU e atividades imobiliarias do calculo, devido ao
uso do aluguel imputado para o calculo do VA. Neste caso, por motivos metodologicos,
a PT relativa das atividades imobiliarias ¢ artificialmente muito elevada (ver Tabela 4). E
com relagdo a intermediacao financeira, o calculo do VA ¢ feito de forma indireta o que
dificulta a avaliagdo da PT do setor.® Estes pontos também sdo abordados no artigo de
Squeff e De Negri (2014) e os autores analisam a PT com e sem essas atividades.

4. Conclusoes Finais

Em suma, o desempenho da PTA da economia brasileira ¢ totalmente dependente do setor
da agropecuaria. De fato, o processo de desenvolvimento econdmico ¢ marcado pelo
deslocamento da atividade econdmica entre diferentes setores ao longo do tempo. Em
geral, ha uma reducgdo da participacao do setor agricola e um aumento da importancia do
setor de servigos no emprego e no PIB ao longo do tempo. Como, em geral, a PT na
agropecudria ¢ menor que nos outros setores, a transformagao estrutural promove um
aumento da produtividade agregada da economia nos seus estagios iniciais. Na medida

8 Nota: Produtividade do trabalho do “setor empresarial ndo agricola” no Brasil.
https://ibre.fev.br/observatorio-produtividade/artigos/nota-produtividade-do-trabalho-do-setor-
empresarial-nao-agricola.
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em que a industria perde importancia relativa para os servigos, no entanto, ¢ possivel que
a produtividade agregada desacelere, ja que a industria (em particular, a industria de
transformagao) se caracteriza por uma produtividade do trabalho mais elevada.

No Brasil, ha 30 anos 23% das horas totais efetivas e 26% da populag¢do ocupada estavam
alocadas no setor da agropecudria. No setor servigos, 57% e 54%, respectivamente. Em
2025, a participagdo da agropecudria foi reduzida para 7,4% das horas,
concomitantemente, em servigos atingiu 72,0%. Consequentemente, o Efeito Denison
(ED ou Efeito Composi¢ao) da agropecuaria foi muito positivo desde 1996.

Entretanto, dados referentes ao ano passado mostram que a produtividade relativa da
agropecuaria ja ultrapassou a PTA e consequentemente, como ha uma tendéncia histérica
de redugdo nas horas alocadas neste setor, e de um aumento da participagdo no valor
adicionado, a expectativa ¢ que o Efeito Denison da agropecudria poderd se tornar
negativo nos proximos anos.

No Brasil, setores intensivos em capital e tecnologia, como a agropecudria e a industria
extrativa, tém aumentado a sua contribui¢do para o crescimento econdmico e para o
crescimento da PTA. S3o setores em que o Brasil possui vantagens comparativas.

Porém, como destacado anteriormente, apenas em periodos em que houve uma aceleragao
no ritmo de crescimento da PT do setor servigos € que foi possivel a PTA crescer a taxas
mais elevadas, acima de 1% a.a.
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6. Anexo

Tabela A.1: Crescimento médio anual da produtividade setorial por hora
trabalhada, VA agregado e Horas trabalhadas totais (Periodos selecionados)

Setores 149662003 2004-2007 2008-2013 2014-201% 2020-2025 2024 2025 19496-2025 I
Agropecudria 6,0% 6,7% 8,8% 5,5% 5,4% 12% 13,2% 6,1%
Indistria 2,1% 1,1% 0,2% 0,4% -0,2% -0,6% -0,3% -0,2%
Extrativa Mineral 5.2% 06% 18% 50% -2 0% 1% 23%
Indistria de Transformagio 314 08% 03% -0.8% -18% 04% -2A% -09%
Construgio -25% 17% 04% -18% 17% 0,1% 02% -04%
Siue 32% 14% 17% 3,0% 4.2% -21% -3A% 3,05
Servigos -0,5% 18% 4% -1,0% 0,0% 0,1% -0,6% 0.2%
Coméncio -2 35% 24% 0495 -0,1% 1.2% -0,5% 0,05
Transporte -12% 1,7% 09% -10% -13% A% -29% -1
Servigo de Informagio -2 M -0,1% 4,05 12% 0A% 0,6% T2 -0,3%
Intermediagio Financeira -08% A5% 5,05 -0,5% -15% 0% -1.2% 11%
Outros Servigos -0,7% 13% 0% -15% 15% 1.2% 01% 0.2%
Ser. Imobilidrios/ Aluguel 0.9% 25% 0,2% 18% -3,0% -2 -£9% 0,2%
APU 0% -0,2% -0.3% 0% -1% -22%  -2A% -04%
PT Agregada 0,1% 2,6% 2,0% -0,2% 0,3% 0,1% 0,4% 0,8%
VA 2,1% a,4% 3,2% -0,3% 2,1% 3,1% 2,4% 2,2%
HORAS 1,9% 1,8% 1,2% 0,1% 1,8% 3,0% 2,0% 1,3%

Fonte: Observatorio da Produtividade Regis Bonelli. Elaboragéo do autor.

Tabela A.2: Contribuicdo setorial para o crescimento da produtividade por hora
trabalhada (%, 1996-2025 - periodos selecionados)

1996-2025 1996-2000 2001-2010 2011-2019 2001-2006 2007-2013  2014-2019 2020-2025*
Agropecudria 0,5 0,6 0,6 0,5 0,7 0,7 04 04
Industria Total 0,0 -0,2 0,1 0,1 -0,1 03 0,1 0,0
Extr Mineral 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1
Ind Transformagio -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,1 0,2 -0,1 -0,2
Construgio -0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,2 -0,1 0,0 0,0
Siup 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Servigos Total 02 0,1 09 -0,1 03 14 -0,7 -03
Comércio -0,2 -0,4 -0,1 0,0 -0,4 02 -0,1 -0,2
Transportes -0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2
Ser.de Informagio 01 03 01 01 01 0,2 0,1 0,1
Ser. Financeiros 02 01 0.4 0,0 02 0,5 0,0 0,1
Outros Servigos -0,2 -0,4 -0,1 -0,3 -0,2 01 -0,5 -0,1
Ser. Imobilidrios/ Aluguel 0,3 0,4 0,4 02 0,4 0,3 0,1 02
Apu 0,1 0,2 0,2 0,0 0,3 0,1 -0,1 -0,2
Total 0,8 04 1,6 0,5 0,9 23 -0,2 0,3

*Entre 2020 e 2025 a soma das contribui¢des setoriais se distancia do resultado agregado, conforme
destacado na nota de rodapé 2.
Fonte: Observatorio da Produtividade Regis Bonelli. Elaboragao do autor.
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Tabela A.3: Contribuicio setorial para o crescimento da produtividade por hora
trabalhada (%, 2020-2025 - periodos selecionados)

Contrib. p/ cresc. PTA de 2,1% (p.p. e %)*

EDP EB
Brasil -1,9 82 0,7 33
Agropecudria 1,7 89 0,5 79
Industria Total -04 20 -0,5 -81
Extrativa Mineral -0,3 18 -0,3 44
Indiistria de Transformagio -1,3 68 -0,2 -35
Construgio 0,4 22 0,0 -4
Siup 0,8 44 0,0 1
Servigos Total 3,2 169 07 102
Comércia 0,0 -2 01 10
Transporte -0,6 33 0,1 18
Servigo de Informagio 0,1 -5 0,0 -1
Intermediagdo Financeira -0,7 35 0,2 26
Outros Servigos 1,7 -90 01 15
Ser. Imobilidrios, Aluguel -1,6 86 01 20
APU -2,1 111 01 13

*A contribuigdo ¢ calculada ano a ano e entdo acumulada, seguindo a equagdo A.1, no anexo. Para o EDP ¢ EB o =0
foi definido como 2019. Ver nota de rodapé 5.

Fonte: Observatoério da Produtividade Regis Bonelli. Elaboragdo do autor.

O calculo acumulado das contribui¢des ¢ dado pela seguinte equagdo, onde j=1,..t e PTA
¢ a produtividade:

PTA;_ PTA;_ PTA;_ PTA;_;
AlPTAy, = 3, EDP}| —L= |+ ¥, EB;(— =)+ X;ED;(—L=|+ Z;Res;|——].
PTA, PTA, PTA, PTA,
(A.1)

Valor Adicionado de Atividades Imobiliirias e Intermediacao Financeira
Atividades Imobiliarios: o célculo do valor adicionado considera o aluguel imputado.

Intermediacao Financeira: uma parcela consideravel do VA ¢ a producdo dos “Servigos
de Intermediacao Financeira Indiretamente Medidos” (SIFIM). De acordo com o IBGE,
o SIFIM corresponde “ao total de rendimentos de propriedade a receber pelos
intermediarios financeiros liquidos dos juros totais a pagar, excluindo o valor de qualquer
rendimento de propriedade a receber de investimentos de fundos proprios” e ¢ calculado
“pelo diferencial dos juros recebidos e dos juros pagos, com base na aplicagcdo nas contas
ativas e passivas geradoras de SIFIM, de taxas médias de juros selecionadas de acordo
com a transacao ¢ a Selic (média do ano)”. Desta forma, a “produtividade” dessa atividade
pode aumentar em func¢do da capacidade de arbitragem das institui¢des financeiras, o que
nao necessariamente decorre de uma melhor eficiéncia produtiva.



