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Em março, diversos temas estiveram no foco de análise dos 

articulistas do Blog. Confira a seguir alguns deles:

Destaques 

Despesas financeiras: o lado esquecido 
dos estímulos fiscais
Livio Ribeiro e Matheus Rosa Ribeiro

O debate público frequentemente ignora que despe-
sas financeiras, fora das âncoras fiscais, financiam 
programas sociais e de crédito, impactando a de-
manda agregada. Essas despesas saltaram de 0,6% 
do PIB (2022/23) para 1,1% (2024/25), consolidando 
um novo patamar de gasto e escapando das métri-
cas de impulso fiscal do BCB. Novas ações, como o 
programa Brasil Soberano e adaptações climáticas, 
impulsionaram essa mudança na estrutura de dis-
pêndio estatal.

https://go.fgv.br/3NPkHO0wgFO 

Dinheiro traz felicidade? O que a  
ciência revela sobre relação entre  
renda e bem-estar
Flavio Ataliba Barreto e Silvana Dourado

Qual a relação entre dinheiro e felicidade diante de 
evidências científicas? Partindo do paradoxo de Eas-
terlin (ricos são mais felizes que pobres, mas enrique-
cimento de um país inteiro não aumenta nível médio 
de felicidade), mostra-se que aumenta da renda não 
garante, por si só, maior bem-estar duradouro, devido 
à comparação social e à adaptação hedônica (retorno 
ao nível habitual de felicidade após aumentos ou redu-
ções de bem-estar). 

https://go.fgv.br/UuKCGwy0zBM

Além do petróleo: como a disrupção 
logística de fertilizantes ameaça o IPA  
em 2026
Matheus Dias

As tensões no Estreito de Ormuz encarecem ureia e 
enxofre, ameaçando a produção global de alimentos. 
Estima-se um impacto de 50% no repasse de custos 
ao IPA/FGV no Brasil em até cinco meses, afetando 
setores dependentes como o milho e a soja.

https://go.fgv.br/rg1u54DWb9l

Quem paga o custo do crédito no Brasil?
Flávio Ataliba, Pedro Avelino e João Mário França

O crédito no Brasil tem expansão assimétrica. Enquan-
to o setor público capta via títulos e grandes empresas 
recorrem ao mercado de capitais, as famílias seguem 
dependentes do crédito bancário tradicional, sob pio-
res condições, limitando o consumo e o crescimento 
do PIB.

https://go.fgv.br/hfamG4qKOz5

Antes das soluções: três confusões no  
debate fiscal
Alexandre Manoel

O debate fiscal brasileiro falha por falta de alinhamento 
em três pilares: diagnóstico, métrica e premissas. A 
despesa real acelerou sob o novo arcabouço, e o ajus-
te necessário varia de 2% a 4% do PIB. O foco deve ser 
cumprir as regras e enfrentar despesas obrigatórias.

https://go.fgv.br/aCAI00Utm2u

A economia e as eleições
Sergio Werlang

Eleição deste ano projeta dois caminhos: direita foca 
em contenção fiscal e abertura comercial. Já continui-
dade de Lula traz desafio de compatibilizar orçamento 
engessado com as regras de gasto, o que pode pres-
sionar o câmbio e a inflação.

https://go.fgv.br/zBacQNOojLl
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