Solange Monteiro, do Rio de Janeiro

-

Para a maioria dos brasileiros, uma
jornada ndo comeca de fato sem
uma boa xicara de café. Nao a toa, a
primeira refeicdo do dia tem a bebida
no nome. Em 2024, manter esse
habito ficou 40% mais caro, resultado
de um encadeamento de fatores. Nos
Ultimos anos, as safras em Minas
Gerais, maior produtor nacional, tém
enfrentado sequentes problemas
climaticos: uma geada que dizimou

cerca de 20% da safra de arabica em

2021, seguida pelos efeitos do El Nifo

e La Nifna, resultando em estiagem em

2023 e chuvas alongadas em 2024.
Ha também a influéncia do aumento
da demanda da China, pais que
duplicou o consumo de café desde
2022, o que se refletiu nos precos
internacionais dessa commodity da
qual o Brasil € o principal exportador

do mundo.
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Nio foi s6 o café que forgou as familias a revisa-
rem seu carrinho de compras em 2024, substituindo
ou eliminando produtos. A carne registrou alta de
20,84% no ano; leite (18,83%), Sleo de soja (29,8%)
e frutas (12,12%) também se destacaram, contribuin-
do para que a inflagio da chamada alimentac¢o no
domicilio chegasse a 8,23%. Sao 3,4 pontos percentu-
ais acima da inflagio geral da economia medida pelo
IPCA do IBGE, farol para reajustes salariais, ilustran-
do o impacto no poder de compra da populagio, es-
pecialmente das familias mais pobres. “Para estas, a
alimentacio no domicilio chega a representar 25% do
orcamento”, ilustra André Braz, coordenador de Indi-
ce de Pregos do FGV IBRE.

Levantamento do Ipea aponta que em 2024 a
inflagdo para as familias de renda entre R$ 900 e
R$ 1,35 mil foi a mais alta do ano, com 5,02%,
sendo que alimentos e bebidas corresponderam a
2,13 pontos percentuais desse resultado — de longe,
o grupo que mais contribuiu para a pressao de cus-
tos nessa faixa de renda. O segundo maior peso para
essas familias foi com sadde e cuidados pessoais, que
contribuiram com 0,7 ponto percentual (p.p.), se-
guido de transportes, com 0,68 p.p. Por sua vez, as
familias de alta renda (maior que R$ 21 mil ao més)
registraram uma inflagdo de 4,43%, abaixo do IPCA
geral para 2024, sendo que os alimentos participa-
ram com 0,94 p.p. Satde também foi o segundo
item de maior peso na inflacdo dessas familias, mas
com uma distdncia muito menor dos alimentos, fe-
chando o ano com uma contribuigao de 0,9 p.p.,

seguida de despesas pessoais, com 0,8 p.p.

\

1

Fevereiro 2025.| Conjuntura Economica 59
O o

—



CAPA INFLACAO

Na virada de 2025, estimativas
iniciais nao apontavam melhora sig-
nificativa nesse quadro. Projegdes do
Boletim Macro do FGV IBRE de
janeiro sinalizavam a um IPCA de
alimentos e bebidas de 8% este ano.
No decorrer do més, uma melhora
do cAmbio — fruto, em parte, da de-
mora do presidente norte-americano
Donald Trump em langar sua arti-
lharia de medidas protecionistas —
colaborou para trazer algum alivio
as projegoes. O Indice de Precos ao
Produtor Amplo (IPA) de janeiro
ainda apontou a uma retra¢do im-
portante de preco de alguns produ-
tos, que em 12 meses acumula alta
de dois digitos, anunciando alguma
redug¢do no preco ao consumidor
adiante. O dleo de soja, por exem-
plo, que em 12 meses fechados em
janeiro no IPA registra uma inflagao
de 41,98%, marcou -6,48%, apon-
tando perspectiva de queda de prego
nos supermercados. A carne bovina,

que em 12 meses aumentou 35,79%

Quando o desequilibrio nao
¢ fruto de desabastecimento,
mas overshooting de
preco, a desoneragio das
importagoes ¢ o nivel
adequado de intervengao

visando ao equilibrio

na medi¢io do IPA, em janeiro re-
traiu 2,58%. “Os alimentos proces-
sados, que por estarem na categoria
de bens finais sio os mais préximos
das gondolas, registraram queda
de 0,64%, somando 16,25% em
12 meses” descreve Braz, lembran-
do que alimentos processados tém

o maior peso na categoria, de 10,3

Inflacdao de alimentos em 2024:

pontos percentuais. O IPCA de ja-
neiro também trouxe alguma desa-
celeragio da inflagdo do grupo de
alimentos e bebidas (0,96%, contra
1,18% em dezembro), sinalizando
para a mesma dire¢ao de melhora.
A manuten¢io de um cendrio de
pregos menos pressionado, entretan-
to, dependerd da concretizacio das
expectativas de aumento em torno de
10% para a safra agricola e, funda-
mentalmente, do comportamento do
caimbio, afirma Braz. “De fato, o cAm-
bio ¢ o fiel da balanga, mesmo para os
alimentos que nio exportamos”, ex-
plica, lembrando que até no caso de
hortalicas produzidas para o consumo
interno ainda hd que se contar o efeito
de insumos como o adubo na lavoura,
em sua maioria importado, e o diesel
no transporte, cujo reajuste também
tende a obedecer a evolugio dos pre-
cos internacionais. “Caso o cAmbio se
mantenha no patamar de R$ 5,80, ¢
possivel pensar em uma inflagio de

alimentos em torno de 6% este ano”,

efeito no bolso do consumidor e na popularidade do governo

7,69%

8,23%

IPCA

Fonte: IBGE.
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Alimentacdo e bebidas

Alimentagdo no domicilio

Pesquisa Quaest de janeiro apontou
indice de desaprovacao do governo
Lula superar o de aprovacao pela

primeira vez neste governo: 49%,

contra 47%
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Inflacdo por faixa de renda em 2024: contribuicao dos alimentos (em p.p.)

IPCA
1,64
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2,29

Renda baixa
2,13

Renda média-baixa
1,88

Renda média
1,55

Renda média-alta

(=Y
~
[y
00
N

Renda alta
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Fonte: Ipea.

diz. Guilherme Bastos, coordenador
do Centro de Estudos do Agronegécio
da FGV, lembra ainda da maior flutu-
agio caracteristica dos produtos hor-
tifruticolas. “O grande ponto desses
produtos é que eles ém um periodo
produtivo mais curto, com possibili-
dade de recuperagao mais rdpida. Mas,
no curto prazo, isso acaba machucan-
do os indices de inflagao”, diz.

Esse sinal de descompressao tam-
bém foi sentido pelo governo, muito
alerta para as consequéncias da in-
flacdo alta em seus indices de apro-
vagao. Em 2013, por exemplo, uma
disparada do prego do tomate com-
prometeu a aprovacio da presidente

Dilma Rousseff, que meses depois

4I

Faixas de renda mensal domiciliar (RS mil)

Renda muito baixa > 2,1

4,78
Renda baixa

Renda média

, ) Renda média-alta
Alimentos e bebidas

Renda alta

enfrentaria as jornadas de junho, com
mobilizagoes em diversas cidades do
pais, cujo estopim foi o aumento das
tarifas de transporte publico. Este
ano, Lula tratou o tema como priori-
tdrio, e em janeiro reuniu sua equipe
em busca de alternativas para mitigar
esse impacto, quando se menciona-
ram medidas como a volta de esto-
ques reguladores e tabelamento, que
foram descartadas.

“Sabemos, olhando para o pas-
sado, que tentativas de intervengio
sempre foram catastréficas. Elas
atenuam oS pregos num primeiro
momento, mas com consequéncias
negativas adiante”, afirma Bastos,

destacando a complexidade das de-

Renda média-baixa

entre 2,1 e 3,15
entre 3,15 e 5,26
entre 5,26 e 10,52
entre 10,5 e 21

maior que 21

terminantes que levam 2 inflacdo
de alimentos e vdo além da deman-
da interna controlada por politica
onetdria do cardter ciclico a cota-
¢do internacional. Geraldo Barros,
coordenador cientifico do Centro
de Estudos Avangados em Econo-
mia Aplicada (Cepea) da Esalq/
USP, destaca também a influéncia
do mercado internacional na co-
tacio de produtos agropecudrios
brasileiros, mesmo os que nao sao
destinados a exportagdo. “Ainda que
em diferentes graus, todos estdo vin-
culados ao mercado internacional”,
afirma, destacando levantamento de
sua autoria que analisa essa conver-

géncia de precos desde 1960. Para
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identificar tal match, Barros traca a
relagdo entre os pregos aos produto-
res agropecudrios no Brasil coletados
pelo Cepea e os precos internacio-
nais internalizados. Na série hist6-
rica, a diferenca média entre ambos,
em reais, ¢ de 7%. “A diferenca foi
maior durante a pandemia, devido
as disrupgoes das cadeias globais”,
afirma. “No Brasil, o salto foi maior
devido ao impacto do auxilio emer-
gencial, que chegou de forma nao
antecipada, num prazo em que nio
dava para aumentar a produc¢io — a
qual, em grande parte, j4 estava ven-
dida por meio de contratos.” Além
das altas cotagoes, Barros cita a in-
fluéncia do ritmo de demanda do
mercado externo atendida por nos-
sas exportagdes, o que também se
reflete nos precos, mas cujo efeito,
defende, nao se deve controlar com
controles e taxagoes. “A busca por
aumento da produtividade da agro-
pecudria brasileira acontece gragas a
escala garantida pelo mercado exter-
no. Se féssemos restritos a abastecer
o mercado interno, esse ganho nio
aconteceria, e o consumidor acaba-
ria pagando mais caro, pois o custo
de produgio seria mais alto”, diz. O
mercado global de alimentos, entre-
tanto, nao deixa de ser vetor de in-
flacao. Claudio Hamilton, técnico
de planejamento e pesquisa do Ipea,
destaca, por exemplo, o encareci-
mento relativo dos alimentos em re-
lacio aos bens industriais observado
hd cerca de uma década no mundo.
“Isso ¢ um fenémeno que nao ¢ ex-
clusivo do Brasil, pois seu principal
motor ¢ o comércio global, sobre o

qual o Banco Mundial tem moni-
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Descompressao na margem
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toramento desde 1960. Mas como
grande produtor e exportador de
alimentos, tende a afetar particular-
mente o Brasil”, afirma.

O coordenador na FGV Agro
considera positivo o abandono, por
parte do governo, de medidas hetero-
doxas que estavam a mesa. “No caso
do estoque regulador, por exemplo,
retira-se produto do mercado quan-
do hd excedente até o momento em
que hd uma recuperagio natural e se
chega ao que chamamos de preco de
liberagio de estoque. Quando este
¢ atingido, entretanto, a tendéncia
¢ de pressao politica contra, para
nio comprometer rentabilidade. E o

mico fica na mao do governo”, afir-

e

. S

ma, lembrando de casos passados em
que o resultado foi uma grande per-
da de arroz e feijao.

Para Bastos, quando o desequili-
brio nio é fruto de desabastecimen-
to, mas overshooting de prego, a de-
sonera¢do das importagdes é o nivel
adequado de intervengio visando
ao equilibrio. Exemplifica: “Isso
aconteceu no segundo semestre de
2020, quando estava presidente da
Conab, e a saca do arroz estava atin-
gindo trés digitos. Sabiamos, por
um acompanhamento do estoque
da evolugido da oferta e demanda do
arroz mensal, que havia estoque do
produto. Nio nas maos do governo,

mas nas maos privadas — o que faz



todo o sentido em termos de fluxo
—, € 0 que estava faltando era o aces-
so ao produto pelos atacadistas aqui
em Sao Paulo. Na época, a paridade
de importacao da Tailandia estava
maijor do que o prego no mercado
interno”, conta. “Assim, zerando a
TEC, a tarifa externa comum do
Mercosul, deu-se a sinalizagdo para
que os atacadistas de Sao Paulo que
poderiam adquirir um produto aum
prego mais baixo do que estava pra-
ticando o mercado interno.” Bastos
lembra que, no primeiro momento,
houve estabilizagio da taxa de cres-
cimento do valor do arroz no ataca-
do, e com isso os produtores do Rio
Grande do Sul, onde havia estoque,
comegaram a liberar mais arroz, até
a normalizacdo dos precos. “Essa
talvez seja a maior interferéncia
possivel que o governo deveria fa-
zer. Qualquer coisa fora disso, pode
gerar distor¢oes no mercado.”
Bastos também questiona, na
atual conjuntura, a efetividade
de medidas de apoio pelo lado da
demanda, visando garantir a segu-
ranca alimentar da populacdo mais
pobre. “Essa subvengao jd exis-
te e, em certa medida, colaborou
para o aquecimento da demanda
de alimentos, contribuindo para a
inflacao”, afirma, referindo-se em
especial a0 aumento das transferén-
cias via Bolsa Familia. Ele afirma
que um monitoramento adequado
da segurancga alimentar da camada
mais vulnerdvel da populagio passa
por aprimorar o acompanhamento
de oferta e demanda dos produtos
agropecudrios. Para o economista,

falta ao Brasil maior refinamento

H4 condigoes de se fazer
um acompanhamento que
permita uma sensibilidade

maior com relagao a
escassez ou excesso de
oferta de cada produto, em

cada momento do tempo

na avaliagio do mercado, algo simi-
lar ao realizado pelo departamento
de agricultura dos EUA, que anual-
mente publica um balango de oferta

e demanda dos principais produtos

Maior desvaloriza¢ao do real frente ao délar
ajuda a explicar alimentos mais caros que em

outros paises latino-americano
Moedas (01-01-24 = 100)
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agricolas no mundo. Ele reconhece
que o Brasil ndo conta com a mesma
estrutura que os norte-americanos,
mas afirma que hd condigées de se
fazer um acompanhamento seme-
lhante, que permita uma sensibili-
dade maior com relagio a escassez
ou excesso de oferta de cada pro-
duto, em cada momento do tempo.
“H4 uma ciéncia econdmica nesse
processo que hoje inexiste aqui. Por
exemplo, em verificar a demanda de
non tradables no pais, o consumo
de hortifrutigranjeiros por faixa de
renda, e dai fazer um cruzamento
com as politicas sociais, para veri-
ficar em que medida essa camada
da populagao estd sendo atendida.
Sem isso, nos limitaremos ao jargao
ficil de fazer estoques, taxar expor-
tagdo — e jd vimos o que aconteceu

na Argentina’, afirma, lembrando

sem 2024

90
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da série de intervengbes operadas
no pais que resultaram em uma dis-
parada inflaciondria.

Silvia Matos, coordenadora do
Boletim Macro do FGV IBRE, des-
taca outro elemento fundamental
na evolugdo dos precos dos alimen-
tos, sobre o qual o governo pode
contribuir, mas que pouco tem a
ver com o Ministério da Agricultu-
ra: o cambio. Ela ressalta como as
incertezas em torno do compromis-
so do governo com o cumprimento
das metas fiscais para conter a tra-
jetoria crescente da divida publica
se refletiram no cAmbio na segunda
metade do ano passado, impactan-
do também o preco dos alimentos.
A desvalorizac¢io do real frente ao
délar, de 27,18% em 2024, foi
maior do que a de moedas de outras
economias latino-americanas como
0 peso mexicano (22,68%) e o peso
colombiano (14,29%), por exem-

plo, o que explica em parte por que

Sera dificil para o governo
administrar o desejo de
conter a desaceleracao da
economia esperada para
este ano e, 20 Mesmo
tempo, controlar a alta da

inflacao geral da economia

a inflagio de alimentos no Brasil
tenha sido maior do que a desses
paises — respectivamente, de 4,4% e
3,3%, de acordo a levantamento da
Austin Rating.

“Como ji falamos hd algum
tempo, a politica fiscal tem sido

extremamente expansionista, e isso

Evolucao IGP-DI x taxa de cambio

atrapalha a atuacio da politica mo-
netdria, gerando diversos proble-
mas, entre eles uma piora das con-
dicées financeiras. Se a tendéncia
para a inflagdo e os juros no mundo
fosse de baixa, e o crescimento no
Brasil fosse atenuado, até se poderia
ganhar mais tempo em uma politi-
ca de aumento de gastos. Mas esse
espaco jd nio existe”, afirma Matos.
Para a economista, serd dificil para
o governo administrar o desejo de
conter a desacelera¢io da economia
esperada para este ano e, 20 mesmo
tempo, controlar a alta da inflacio
geral da economia. “Eu seria total-
mente otimista se observissemos o
governo dando sinais de aceitar uma
desaceleracio sem novas medidas de
estimulo, deixando o Banco Central
fazer seu papel. Isso demandaria al-
gum controle de gastos extra, mas
hd davidas sobre a disposi¢io do
governo federal de deixar isso acon-

tecer, posto que hd um calenddrio
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eleitoral que levar em conta”, diz. Precos aos produtores (IPPA) e

precos Internacionais em RS (F&B RS)
tir em 2025 o desempenho econd- 2001-2024

Para Matos, nio serd possivel repe-

mico de 2023, quando houve uma 900
combinagio de inflagio baixa e PIB 800
alto. “E interessante notar que até 700
meados do ano passado a situagio 00
dos pregos, especialmente de ser- 500
vicos, se mostrou favordvel mesmo 400
com a aceleragio da demanda e um 300
mercado de trabalho apertado. Mas 200

a economia ainda estava sob teste, 100

se de fato poderiamos crescer a taxas 0
N MO T N OMNNOW DO d AN NN T N ONVO O O d N MM <
. . - O O 0000000 d A d A A A 4 4 4 4 N N N AN N
mais elevadas sem inflacio. Olhan- D I I N
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do os saldrios no setor de servicos,
apesar de registrarem crescimento IPPA/Cepea F&B RS
. . Fonte: Cepea/Esalq.
em termos reais, o ponto de parti-
da era um patamar baixo, como se . . .
. Allmentagao como protagonista
houvesse ainda uma gordura para . . .
. L alimentos pressionam a inflagdo desde 2020:
queimar em termos de combinagio
produtividade versus pressio sala- ~ 16>000
rial”, diz. Mas esse canal se esgotou 153,879
> iz & 155,000
e a inflacio de servigos despontou,
revelando nossa incapacidade de 145,000
crescer a taxas altas sem provocar 133,461
o 135,000
desequilibrios. Agora, mesmo que
a economia mostre sinais de de- 125,000
saceleragio, a inflacio de servicos
. ~ ; 115,000
ainda nio desacelerardi no mesmo
ritmo. Ao contririo. Em janeiro, 105.000
a inflagdo de servigos medida pelo
IPCA foi de 0,78%’ contra 0’660/0 95,000 r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
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também a evolucio da inflacao de
servicos é importante para o proces- IPCA Alimentagdo no Domicilio
so de produc¢io do agro, a comegar . %
P & 2020 Pandemia *»

pelo setor de transporte. “Na falta
de um controle fiscal e uma acomo- 2021 Crise hidrica

dagio desses pregos, o niimero de 2022 Guerra (Russia x Ucrania)

instrumentos que se pode usar para 5023 Trégua
combater a inflacio de alimentos, " " L.

) ¢ . 2024 El Nifo + La Nifa + cambio + demanda
que s30 poucos no curto prazo, fica

ainda menor.” Fonte: IBGE.

Fevereiro 2025 | Conjuntura Econémica 65



CAPA INFLACAO

Mudancas climaticas

Outro elemento fora do controle da
politica monetdria que cada vez mais
tem contado para a inflagio de ali-
mentos sio os efeitos das mudangas
climdticas nas lavouras. André Braz,
do FGV IBRE, ressalta que da se-
quéncia de eventos observados desde a
pandemia de Covid-19 e que levaram
a inflagao da alimentagio em domi-
cilio disparar 22 pontos percentuais a
frente do IPCA de 2020 a 2024, me-
tade foram choques climdticos. “Tive-
mos a crise hidrica de 2021, que afe-
tou tanto a lavoura quanto a geragio
de energia. Logo, em 2023/2024, o El
Nino e La Nifa”, descreve, indicando
uma maior frequéncia desses eventos.
“De 1950 a 1999, foram monitorados
sete eventos do El Nino/La Nina; de
2000 para cd, foram 23, ilustra.

O efeito das mudangas climdticas
na produgdo de alimentos vai além
das grandes secas ou inundagées, des-
taca Germison Tomquelski, consul-
tor da Desafios Agro. “No ano passa-
do, jd identificamos um aumento de
1 a 2 graus Celsius na temperatura
média em algumas fazendas. Parece
pouco, mas nos extremos intensifica
o risco de pragas, doengas, e os pro-
dutores precisam estar preparados’,
afirma. Para Tomquelski, o fato de
o Brasil conseguir recordes de safra
mesmo sob esse contexto climdtico
desfavordvel passa pelo fato de que
lidar com adversidades faz parte da
histéria do agro brasileiro. “O maior
exemplo é o do Cerrado, onde gra-
¢as a investimento e tecnologia, hoje
se consegue tirar duas safras ao ano;
em algumas condigoes, até trés. Isso

fez diferenca.”

66 Conjuntura Econdmica | Fevereiro 2025

O engenheiro agronomo alerta,
porém, que manter essa resiliéncia
e competitividade depende que o
pais valorize o investimento em
pesquisa e desenvolvimento. “Nos
ultimos anos, temos deixado para
trds questdes bdsicas, como levan-
tamento de dados e a manutengio
de pesquisadores, em quantidade e

qualidade, nos principais centros de

Tendéncia de alta de precos na ultima

década é mundial
Precos anuais,em dolares de 2010

Carne bovina ($/kg)
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pesquisa”, afirma, reforcando que a
produtividade até hoje conquistada
pelo pais se deu gragas ao trabalho
desenvolvido em centros de refe-
réncia como a Embrapa. Para ele, o
caso recente do prejuizo na lavoura
de café é um exemplo de gargalos
que podem ser evitados com pla-
nejamento e politicas bem elabo-

radas. “Se houvéssemos dedicado
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Decompondo o IPCA
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Fonte: Bacen.

mais planejamento, e investido um
pouco mais em irrigagio, a lavoura
mineira de café poderia ter resistido
mais 4 seca”, afirma.

Um dos desafios, nesse sentido, é
o de que, quanto maior a adversidade
climdtica a ser mitigada, maior pode
ser o custo de produgio, limitando a
capacidade de consumo desses pro-
dutos pelas familias. Por isso, diz o
especialista, ¢ preciso garantir linhas
de financiamento adequadas a cada
cultura e porte de produtor.

No caso dos choques climdticos,
tanto Tomgquelski quanto Bastos
defendem a necessidade de desen-
volvimento do mercado de seguros
para o setor agropecudrio no Brasil.
“Enquanto nos Estados Unidos o

percentual de drea coberta chega a

95%, aqui estamos falando de pou-
co mais de 10%, e em direcio ca-
dente. Isso ¢ grave, e concorre para
a inflacio de alimentos”, diz. No
Brasil, esse tipo de seguro ¢é caro,
em parte pela falta de escala. Para
tornd-lo mais acessivel ao produ-
tor, Bastos conta que se discute no
Congresso a criagdo de um produ-
to que ¢ intercessdo do seguro com
crédito rural.

Bastos ressalta, entretanto, que
apoios para a mitigacio do impac-
to das mudancas climdticas também
precisam trabalhar como indutores
tecnoldgicos. “Isso nao acontece,
por exemplo, no Proagro. Vemos
que a garantia de renda do progra-
ma ¢é acionada muitas vezes pelo

mesmo estabelecimento, anos a fio.

Dessa forma, qual a mensagem que
se estd dando para o produtor? De
que continue produzindo essa cul-
tura do jeito que estd fazendo, que
continuo lhe pagando pelo que faz”,
diz, defendendo o fomento do cha-
mado programa de subvengio ao
prémio do seguro. “Nesse caso, o
governo entra com um pedaco, e vai
se abatendo um pouco desse prémio,
que ¢ alto no mundo inteiro. Afinal,
eventos catastréficos nao acontecem
individualmente, quando aconte-
cem envolvem vdrias propriedades
a0 mesmo tempo, entio precisam
ter um tratamento diferenciado”,
conclui, defendendo a eficiéncia
desse tipo de politica para mitigar o
impacto de choques nos pregos agri-
colas no médio/longo prazo.
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Substituir o Ca,

Em meio a preocupagio com as im-
plicagoes da inflagio de alimentos
para os consumidores, e eleitores, o
presidente Lula foi protagonista de
um momento polémico ao decla-
rar, em entrevista a rddio da Bahia
no inicio de fevereiro, que o Brasil
precisa passar por um “processo edu-
cacional” para que os consumidores
aprendam a se desviar de pregos mais
altos no supermercado. Algo que as
familias historicamente fazem, e que
mais recentemente ¢ ilustrado pela
substitui¢ao das carnes pelo consu-
mo de ovos.

Mesmo com esse hédbito para fa-
zer as necessidades bdsicas caberem
no or¢amento, que para o presiden-
te também representa uma estratégia
para fazer com que vendedores bai-
xem o preco de produtos sob o risco
de que se percam, a inflagio de ali-
mentos ainda foi alta em 2024, con-
forme identificado pelo Indice de
Preco dos Gastos Familiares (IPGF)

do FGV IBRE. O IPGF calcula a

inflagdo agregada considerando as
mudangas de comportamento do
consumo das familias e seu impacto
no peso de cada item de forma mais
tempestiva do que no IPCA. Com
isso, o IPGF consegue capturar
quando hd uma reducio da inflagio
forcada pela reducio ou substitui¢io
de um produto ou servigo que, pelo
aumento de pre¢o, jd nio cabe no

orcamento das familias.
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No ano passado, entretanto, a
inflacio de alimentos captada pelo
IPGF em 2024 foi ainda mais alta do
que a observada no IPCA, com va-
riacio de 11,1%. André Braz, coor-
denador de Indice de Pregos do FGV
IBRE, afirma que esse resultado refle-
te o aumento da importincia relativa
dos alimentos no custo de vida da
populagio. “O IPGF tem uma cesta
menor, que abarca 80% da estrutura
de ponderagao do IPCA, sendo mais
objetiva nos alimentos mais impor-
tantes no consumo das familias e sua

revisdo de pesos”, afirma.

! i

Para realizar o cdlculo do IPGF
mensalmente, os economistas se valem
da estrutura de ponderacio da tabela
de recursos e usos das Contas Nacio-
nais, sobre a qual se aplica a variagio
de pregos observada no IPCA. No
caso do IPCA, essa revisio sé aconte-
ce quando a Pesquisa de Orgamentos
Familiares (POF) do IBGE é atualiza-
da, o que tem acontecido, em média,
a cada seis anos. A tltima POF ¢ de
2017/2018, e uma nova coleta entrou
em campo em novembro de 2024,

com os primeiros resultados estimados

para meados de 2026. (5.M1.)

Mesmo considerando tendéncia de substuicao de
produtos caros, alimentacao pesa em 2024

indice de Precos de Gastos Familiares (IPGF) de 2024 — variacdo (%)

IPGF 7,05
Alimentacdo 11,10
Habitacao 6,93
Artigos de residéncia 1,67
Vestuario 948
Transportes 5,08
Saude e cuidados pessoais 6,61
Despesas pessoais 8,67
Educacao 6,94
Comunicacao 0,80
Servicos prestados as familias e 474

atividades pessoais

Fonte: FGV IBRE.



