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PIB agropecuario: da
forte expansao em
2025 para estabilidade

em 2026

A agropecudria foi o destaque posi-
tivo das Contas Nacionais em 2025.
A estimativa para a variagao do valor
adicionado (ou PIB, por simplifica-
¢do) da atividade situa-se em 11,5%,
bem acima das estimadas para a in-
dustria e para os servicos (de 1,6% e
de 1,7%, respectivamente).

A agropecudria ¢ formada por trés
atividades: agricultura, pecudria e
produgio florestal, pesca e aquicul-
tura. A agricultura, que corresponde
basicamente as lavouras, desponta
como a de melhor performance: cres-
cimento um pouco abaixo de 15%,
gragas a expansio da produgao e tam-
bém da produtividade (ou rendimen-
to médio) das principais culturas.

Vale lembrar que o cdlculo do PIB
— em especial no caso da agricultura,
por questdes metodolégicas — nao
leva em conta apenas a variagio da
produgio, mas também do consumo
intermedidrio. Se a produtividade
aumenta, isso significa produzir uti-

lizando menos insumos, ou seja, adi-

cionando mais valor. Assim, em anos
em que o rendimento médio cresce,
o impacto positivo da expansio da
produgio das lavouras sobre o PIB ¢
ainda maior.

Em 2025, o rendimento médio da
maioria das principais culturas no pais
registrou crescimento, com destaque
para o milho e a soja (ver tabela 1).
Esse resultado foi alcangado, em gran-
de medida, gracas a condi¢oes climdti-
cas positivas na maioria das unidades
da Federagao produtoras.

Para a pecudria, a estimativa ¢
também de um resultado bastante
positivo, considerando o histérico do
setor: crescimento do PIB em torno
de 5,6%, gragas a uma boa evolugio
tanto do abate de animais quanto da
produgio de leite e de ovos. O abate
de frangos e suinos, a producio de
leite e de ovos foram beneficiados por
custos que nao se elevaram de forma
significativa (gracas a queda do prego
do milho e soja) e pelo crescimento

tanto da demanda interna, sustenta-
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da pela massa de rendimentos, quan- Tabela 1: Evolucao da area colhida, rendimento médio e

to da demanda externa, beneficiada producao dos principais produtos da agricultura em 2025

pela abertura de novos mercados e

Peso no valor Var % 202
da produgao
agropecuaria em

2024 (em p.p.)*

por dificuldades enfrentadas por al-

Produtos

guns de nossos concorrentes, entre Rendimento

médio**

Producio

outros fatores.

O abate de bovinos tem uma dina-

Soja 20,2 3,7 10,5 14,6

mica prépria, devido ao ciclo pecus-
rio — tema ao qual se voltard mais ol Gl el £ =57 il “02
adiante. Porém, mesmo em desacele-  Milho 6,4 4,3 18,5 23,6

racdo, continuou a apresentar resulta- )

- , Café 6,2 0,3 1,1 08

dos positivos, e nem as tarifas sobre as
exportagdes para os Estados Unidos, ~ Algoddo herbaceo 3,0 5,7 54 11,4
que vigoraram durante alguns meses, Mandioca 26 24 15 39

prejudicaram a atividade: as vendas
antes direcionadas para o mercado Laranja 2/4 >3 218 284
americano foram transferidas para  Feijdo 1,7 7,2 4,8 2,7

outros mercados. Assim, a estimativa
. Fumo 1,7 8,7 19,4 29,8

¢ de que os abates de bovinos, mensu-
rada em toneladas, atinja uma expan- ~ Arroz 17 11,1 7,5 19,4

~ - 0
Sa0 proxima a 5,5%. *Estimativa do peso nas Contas Nacionais. **Produgdo em quantidade por hectare de area
colhida Fontes de dados primarios: PAM, PPM, PTA, POG e PTL e TRU (IBGE), IPA (FGV) e Pregos

O chamado tarifago prejudicou, F a M, F 13
Agropecuérios (Conab). Elaborago e estimativas proprias.

no entanto, a terceira atividade que

compoe a agropecudria, a producio  yapala 2: Estimativa da variacdo da quantidade produzida

florestal, pesca e aquicultura. Par- dos principais produtos da pecuaria

te importante da produgio de ma-
Var % da

produgao**
2025/2024

Peso no valor da
produgdo agropecuaria
em 2024 (em p.p.)*

deira era exportada para o setor de

Produtos

construc¢ao dos Estados Unidos, e a

imposi¢io das tarifas praticamente

Bovinos 10,9 5,5
inviabilizou as vendas para o merca-
do americano. Isso foi captado em Leite 5,2 8,5
indicadores de produgio da indds- Ovos 2,9 5,1
tria da madeira do IBGE, utilizados
A . - Frangos 2,6 Sl
pelo instituto para estimar a evolugdo
da produgcio florestal no pais. Desse Suinos 1,8 4,8

mOdO’ ainda quea aqulcultura venha *Estimativa do peso nas Contas Nacionais. **Bovinos, frangos e suinos: abate, peso das carcagas.

Fontes de dados primarios: PAM, PPM, PTA, POG e PTL e TRU (IBGE), IPA (FGV) e Pregos Agro-

apresentando um desempenho posi-
pecuarios (Conab). Elaboragdo e estimativas préprias.

tivo — assim como as outras ativida-

des voltadas para a produgao de pro-

teinas animais — a estimativa para a
variagdo do valor a pregos do ano an-
terior da producio florestal, pesca e

aquicultura a pregos do ano anterior,

deve registrar expansio mais modesta
(+2,1%), ainda que positiva.
Ja para 2020, as expectativas para

o PIB da agropecudria nio sao tao po-

sitivas. Mas, antes de ir aos nimeros,
¢ preciso fazer duas adverténcias.
A primeira adverténcia, sobre a

dificuldade que os analistas que rea-
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lizam as projecoes para o PIB a par-
tir de suas aberturas setoriais — uma
abordagem bottom-up, para usar o
jargdo econdmico — vém enfren-
tando nos dltimos anos. As Contas
Nacionais Trimestrais (o chamado
PIB Trimestral) nio trazem dados
sobre produtos, apenas por ativi-
dades. Para se obter as informagoes
por produtos (valor de produgao da
soja, de produtos industriais quimi-
cos, dos servigos de alimentagao, por
exemplo) é preciso esperar quase dois
anos, quando se divulga a Tabela de
Recursos e Usos (TRU), que faz par-
te das Contas Nacionais Anuais. A
divulgacio ocorre, em geral, no més
de novembro (ou seja, em novembro
de 2025 ficamos conhecendo a TRU
referente a 2023).

No caso da agropecudria, a TRU
divulga a informacio sobre 15 pro-
dutos ou grupos de produtos (como
“Outros grupos das lavouras perma-
nentes”), mas utilizando diversas pes-
quisas do IBGE ¢ possivel estimar o
valor da produgio de até 80 produ-
tos. A TRU disponibiliza ainda dados
detalhados pelas trés atividades que a
compde, assim como sobre o perfil e
valor dos insumos utilizados.

No entanto, em fungio do pro-
cesso de mudanca de base das Con-
tas Nacionais (que vai passar da Base
2010 para a Base 2021), o IBGE
suspendeu temporariamente a di-
vulgagio da TRU com maior aber-
tura. A dltima disponivel com maior
detalhamento, assim, é a TRU refe-
rente a 2021, e as publicacoes com
os dados de 2022 e 2023 agrupam
todos os produtos agropecudrios.

Isso torna mais dificil estimar o peso
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A expectativa paraa
pecudria também ¢é
de desempenho bem
menos positivo, mas com
diferengas na trajetdria
esperada para a evolugao

dos principais produtos

individual de cada produto e o im-
pacto de cada um deles sobre o PIB
da agropecudria.

A segunda adverténcia estd rela-
cionada ao fato de as projecoes para
a produgio das lavouras basearem-se
em previsdes do IBGE que podem
sofrer muitas mudancas até o final
de 2026, em especial no que se refe-
re ao rendimento médio. E preciso
ter em mente que as expectativas do
IBGE (e também de outros érgaos
publicos, como a Companhia Na-
cional de Abastecimento (Conab),
assim como a de empresas privadas)
baseiam-se em previsoes das condi-
¢oes climdticas, muito sujeitas a al-
teracoes bruscas, e em informacoes
sobre utilizacio de insumos dificeis
de serem sistematizadas. Além disso,
uma parte relevante das previsoes re-
ferem-se a culturas que sequer come-
caram a ser plantadas, como ¢é o caso
da préxima segunda safra de milho,
cujo plantio se inicia no primeiro
trimestre de 2026.

Isso posto, pode se afirmar que,
diante das informagdes disponiveis
hoje, o PIB agropecudrio deve apre-
sentar variagio perto da estabilidade
neste ano que se inicia, em especial
gragas a piora da agricultura.

A tabela 3 mostra as previsoes
do IBGE para a expansio da drea
colhida, rendimento médio e pro-
dugao para os principais produtos
da agricultura, extraidas do Segun-
do Prognéstico da Safra, divulgado
em dezembro de 2025. Os “Prog-
nédsticos” sio versdes avangadas do
Levantamento Sistemdtico da Pro-
dugdo Agricola (LSPA), uma pes-
quisa mensal realizada ao longo do
ano pelo IBGE, e que fornecem as
informagées utilizadas para o cilcu-
lo do PIB Trimestral. A utilizacao
dos nimeros dos Progndsticos e dos
LSPA, portanto, sio a melhor for-
ma de projetar a evolugao do PIB
da Agricultura.

A comparac¢io com a tabela 1
mostra uma situagdo bem menos fa-
vordvel que ade 2025, nao sé no que
se refere A produgao, mas também
ao rendimento médio. Essa deterio-
ragao se explica, em primeiro lugar,
pela evolugio dos pregos de virios
produtos, que cairam ao longo de
2025: a combinagio da boa oferta
doméstica e externa, assim como a
trajetéria do cAmbio, diminufram a
rentabilidade de diversas culturas.
Além disso, a politica monetdria
“apertada” ao longo do ano passado
€ 0 pouco espago para a Concessio
de subsidios via Plano Safra afeta-
ram a capacidade (e intencio) de
expansio da drea plantada, de in-

vestimentos e uso de insumos de



muitos agricultores, cuja condigio
financeira jd vem se tornando mais
dificil hd algum tempo.

Isso porque os aumentos de pre-
¢os dos produtos agricolas observa-
dos em anos anteriores — em espe-
cial em 2022 — levaram parcela dos
produtores a arrendar terras e levar
adiante investimentos cujo retorno
nio se materializou, em funcio do
posterior recuo das cotagoes de vérias
commodities (no mercado externo e
doméstico) ou a eventos climiticos
extremos, como as fortes enchentes
ocorridas no Rio Grande do Sul. Isso
foi um dos fatores que levaram, in-
clusive, a um crescimento expressivo
da utilizagao do instrumento da re-
cuperagio judicial no campo, assim

como as altas taxas de inadimpléncia

no crédito rural, verificadas nos da-
dos do Banco Central.

A expectativa para a pecudria tam-
bém ¢é de desempenho bem menos
positivo, mas com diferengas na tra-
jetéria esperada para a evolugao dos
principais produtos. No caso do lei-
te, a projecio ¢ de uma desaceleracio
mais pronunciada, também gragas a
evolugao do prego pago ao produtor
ao longo de 2025. O crescimento
considerdvel da produ¢io e o au-
mento de importagoes contribuiram
para deprimir a renda dos criadores
de gado leiteiro no ano que passou.
Espera-se, assim, que como ocorreu
em situagoes semelhantes, os produ-
tores com estrutura de custos menos
favordvel “saiam do mercado” — ao

menos temporariamente.

Tabela 3: Evolucao da area colhida, rendimento médio e
producao dos principais produtos da Agricultura em 2026

Produtos

Soja 0,4
Cana-de-agucar -0,7
Milho 2,3
Café 1,5
Algoddo herbaceo -5,7
Mandioca 1,1
Laranja 0,1
Feijao -1,4
Fumo 1,8
Arroz -5,6

Var % 2025/2024

médio

2,1 2,5
1,3 0,6
-8,2 -6,0
5,7 7,3
-5,1 -10,5
1,3 2,4
-0,8 -0,7
2,4 0,9
-2,0 -0,3
-2,6 -8,0

*Produgdo em quantidade por hectare de édrea colhida.
Fontes dados primarios: 22 Progndstico da Safra 2026 (IBGE), IPA (FGV) Elaboragdo propria.
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O principal determinante para a
piora da evolucio da pecudria, no
entanto, é mudanca na fase de um
aspecto especifico da atividade de
criagio de bovinos, o chamado ci-
clo pecudrio. A oferta de gado no
presente depende de agdes tomadas
muito anteriormente; entre a decisio
de reten¢do de uma fémea para fins
de gerac¢do de um bezerro e a che-
gada do animal adulto para o abate
passam-se anos.

Quando o preco do bovino co-
me¢a a apresentar quedas mais
expressivas, os pecuaristas passam
a direcionar mais fémeas para o
abate, pois o custo de retencio do
animal e a atividade de cria e en-
gorda de bezerros passa a nao ser
economicamente vantajosa. Isso faz
com que, num primeiro momen-
to, a oferta se amplie ainda mais,
reforcando a trajetéria de queda
dos precos e do descarte de fémeas.
Esse movimento permanece até um
ponto em que a disponibilidade de
carne comega a diminuir — jus-
tamente porque as matrizes foram
abatidas anteriormente.

Nessa etapa, a reten¢do da fémea
passa a ser vantajosa, a oferta de
animais para o abate cai e o movi-
mento de pregos e a tendéncia dos
precos é novamente reforcada —
agora para cima. A duragio desse
ciclo ¢ de dificil mensuragio, pois
depende, entre outros aspectos, da
idade em que que o boi serd abatido
e de questoes relacionadas a produ-
tividade. E praticamente consenso
entre os analistas, porém, que esta-
mos as vésperas de um periodo de

queda do abate de bovinos, que jd
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vem apresentando desaceleragio,
como pode ser visto no gréfico 1,
no qual se evidencia o cardter cicli-
co da atividade.

As projegoes para a produgao de
aves, suinos e ovos em 2020, por sua
vez, sio de crescimento, com alguma
varia¢do em torno de sua média his-
térica (ver grifico 2). Isso, no entan-
to, ndo deverd compensar as quedas
previstas para o abate de bovinos e a
desaceleracio da produgio de leite,
em fun¢io do peso desses produtos
no valor da produgao.

A produgio florestal, pesca e
aquicultura, por fim, deverd conti-
nuar a ser prejudicada pelos efeitos
do “tarifago” imposto pelos Estados
Unidos sobre a industria da madei-
ra, principalmente na comparacio
do primeiro semestre de 2026 com
o mesmo periodo de 2025. Por ou-
tro lado, espera-se que a produgio
de pescados (também medida, no
caso do PIB Trimestral, por dados
oriundos da pesquisa industrial)
mantenha-se apresentando evolu-
¢do positiva, que reflete em parte
expansio da producio (e do con-
sumo) de espécies hd algum tempo
pouco presentes no dia a dia do bra-
sileiro, como a tildpia.

A consolidagao das estimativas e
projegoes para as atividades da agro-
pecudria leva aos nimeros apresen-
tados na tabela 4. Se confirmadas,
elas representario um importante
fator para a desaceleragio do PIB
total: a contribui¢io da agropecu-
dria para a variagdo daquele agrega-
do deverd passar de 0,7 ponto per-
centual em 2025 para virtualmente
zero em 20206.
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Grafico 1: Abate de bovinos - peso das carcacas
var. % acum. em 12 meses
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Fonte: Pesquisa Trimestral do Abate - IBGE.

Grafico 2: Produtos da pecuaria - var. % da producao
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Fonte: Pesquisa Trimestral do Abate - IBGE.

Tabela 4: Estimativas e projecoes para o PIB Brasil e seus
componentes - 2025 e 2026

2025 | 2026 | 2025 | 202

PIB 2,2 1,6 2,2 1,6
Valor adicionado total 2,3 1,6 2,0 1,4
Agropecuaria 11,8 0,1 0,7 0,01
Agricultura 15,4 0,2 0,6 0,01
Pecuaria 5,6 -0,6 0,1 -0,01
Prod. flor./pesca e aquic. 2,0 1,5 0,01 0,01
Industria 1,6 1,7 0,3 0,3
Servigos 1,7 1,8 1,0 1,1
Impostos 1,7 1,6 0,2 0,2

Estimativa e projegdo propria.



