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Mudanga no padrdo de recuperagdo do emprego apds a (ltima recessdo e sua relagdo com a produtividade do

trabalho.
Fernando Veloso, Silvia Matos e Paulo Peruchetti

O IBRE elegeu a produtividade como uma das preocupagdes centrais de sua missdo institucional de contribuir
para o debate sobre o desenvolvimento econémico do pais. Diante da relevancia do tema, o IBRE langou
recentemente o site Observatdrio da Produtividade, que reline uma ampla base de dados sobre produtividade
da economia brasileira, além de estudos e analises, a fim de fornecer informacfes para uma maior
compreensdo do tema e contribuir para a formulacdo de politicas publicas que possam aumentar a

produtividade e impulsionar o crescimento econdmico.!

Uma das motivacGes para o aprofundamento de estudos relacionados ao tema é a perda de dinamismo
recente da produtividade do trabalho, explicada, em parte, pelo forte avango da informalidade observado nos
ultimos anos, principalmente apds a Ultima recessdao pela qual o Brasil passou, uma das mais longas e

profundas da histéria do pais.

Diante disso, o objetivo deste texto é discutir as diferencas entre o desempenho da produtividade do trabalho
apos esta Ultimarecessdo, que duroudo 22 trimestre de 2014 ao 42 trimestre de 2016, em comparagdo com
a recuperacdo das demais recessdes desde a década de 1980, bem como a mudanga no padrdo de

recuperacdo do emprego.?

A Tabela 1 apresenta a datacdo dos periodos de recessdo e expansao desde meados da década de 1980, bem

como suas duragdes, elaborada pelo Comité de Datacdo de Ciclos Econdmicos (CODACE).

Tabela 1: Cronologia trimestral dos periodos de recessdo e expansdo

RecessOes Expansdes
Periodo Duragcao em trimestres Periodo Duragao em trimestres

Do 19 trimestre de 1981 ao g Do 29 trimestre de 1983 ao 17

12 trimestre de 1983 29 trimestre de 1987
Do 39 trimestre de 1987 ao 6 Do 19 trimestre de 1989 ao 5

49 trimestre de 1988 22 trimestre de 1989
Do 32trimestre de 1989 ao 11 Do 22trimestre de 1992 ao 12

12trimestre de 1992 12trimestre de 1995

10 site, disponivel no enderego https://ibre.fgv.br/observatorio-produtividade, foilan¢ado no dia 4 de dezembro de 2019
nol Seminario de Produtividade e Reformas.

2A0 invés de utilizarmos o conceito de produtividade por hora trabalhada, cuja série setorial e agregada tem sido
regularmente divulgada no site Observatério da Produtividade, iremos utilizar, neste texto, a medida de produtividade por
pessoal ocupado, para que haja compatibilidade com a analise de informalidade, que considera a proporcdo de pessoas
ocupadas em atividades informais em relagdo ao total de pessoas ocupadas no pais.
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Do 29 trimestre de 1995 ao

Do 4¢ trimestre de 1995 ao

39 trimestre de 1995 2 42 trimestre de 1997 ?

Do 12 trimestre de 1998 ao 5 Do 22 trimestre de 1999 ao 3
19 trimestre de 1999 12 trimestre de 2001

Do 22 trimestre de 2001 ao 3 Do 12trimestre de 2002 ao 4
49 trimestre de 2001 42 trimestre de 2002

Do 19 trimestre de 2003 ao ) Do 39 trimestre de 2003 ao 1
29 trimestre de 2003 39 trimestre de 2008

Do 49 trimestre de 2008 ao ) Do 29 trimestre de 2009 ao 20
19 trimestre de 2009 12 trimestre de 2014

Do 29 trimestre de 2014 ao 11 Do 12trimestre de 2017 ao 19
49 trimestre de 2016 42 trimestre de 2019

Fonte: Comité de Datacdo de Ciclos Econémicos (CODACE)

A Tabela 1 mostra que a ultima recessdo foi uma das mais longas pelas quais o pais ja passou. A perda

acumulada do PIB entre o segundo trimestre de 2014 e o quarto trimestre de 2016 foi de 8,1%, um pouco

maior do que a perda acumulada do Valor Adicionado (-7,4%), que exclui os impostos (liquidos de subsidios)

sobre produtos, e que é a variavel usada para o calculo da medida de produtividade do trabalho que sera

apresentada adiante.?

O Gréfico 1 mostra o comportamento da taxa de crescimento da produtividade por pessoal ocupado, em

relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, nos periodos de recessdo e expansdo da economia brasileira.

Esta anadlise nos ajuda a descrever fatos estilizados que permitem avaliar as mudancas na dinamica do

crescimento da produtividade apds a Ultima recessao, em comparacdo com as demais ocorridas no passado.

Grafico 1: Taxa de crescimento da produtividade agregada (por pessoal ocupado -em % e em relagdo ao mesmo

trimestre do ano anterior) — Brasil.*

30 célculo de perda acumulada do PIB e do Valor Adicionado ja incorpora as revisdes feitas na Ultima divulgacdo das
Contas Nacionais Trimestrais, disponibilizada pelo IBGE no dia 3/12/2019.
4As dreas sombreadas representam os periodos de recessdo. As dreas que n3o estdo sombreadas representam os perfodos

de expansdo.
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Fonte: Elaboracdo IBRE FGV com dados da Pnad e Pnad Continua.
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O primeiro fato estilizado presente no Grafico 1 é a ocorréncia, em todas as recessées, de queda na
produtividade por pessoal ocupado. Nota-se que as quedas observadas desde meados da décadade 1980 até
o inicio dosanos 1990 foram bem mais intensas que as observadas nas recessées mais recentes. Ao longo da
série histdrica, o primeiro trimestre de 1992, que marcou o fim de um longo periodo recessivo, foi o que

apresentou maior queda da produtividade, cerca de 8,2% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior.

Embora tenham ocorrido em menor magnitude, as recessdes ocorridas ao longo dos anos 2000 e 2010
também provocaram queda na produtividade do trabalho. Neste periodo, os trimestres de maiores quedas na
produtividade foram o quarto trimestre de 2015, o primeiro trimestre de 2009 e o quarto trimestre de 2001,
com retragdes de 4,2%, 4,1% e 3%, respectivamente. Diante da perda de dinamismo gerada ao longo das

recessoes, é natural que haja uma queda da produtividade durante periodos recessivos.

O segundo fato estilizado presente no Grafico 1 diz respeito ao padrdo no comportamento da produtividade
do trabalho observado desde o final de 2016, que é muito diferente do observado nos demais periodos de

expansdo da economia desde a década de 1980.

Com excecdo dos dois primeiros trimestres de 2017, em todo o periodo de expansdo apdsa Ultima recessdo
o crescimento da produtividade ficou préximo de zero, ou em terreno negativo, como temos visto desde o

guarto trimestre de 2018, ndo havendo sinais claros de uma recuperac¢do robusta como a observada nos
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outros periodos de expansdo. Em particular, a queda da produtividade por pessoal ocupado no quarto

trimestre de 2019 foi de 0,3%, um pouco menor do que a ocorrida no terceiro trimestre de 2019 (-0,5%).°

Vale destacar que o crescimento da produtividade no primeiro semestre de 2017 foi fortemente afetado pelo
excelente desempenho daagropecudria, cuja produtividade cresceu, em relagdo ao mesmo trimestre do ano

anterior, 30,9% no primeiro trimestre, e 26,4% no segundo trimestre do ano em questao.

Este padrdo é diferente do observado nos demais periodos de expansdo. Embora alguns trimestres, desde a
década de 1980 einicio dosanos 2000, tenham apresentado crescimento negativo em periodos de expansao,
foi possivel perceber uma melhora ao longo desses trimestres, de modo que o crescimento foi ficando cada
vez menos negativo, diferentemente do padrdo observado na ultima recessdo, em que a produtividade
melhorou num primeiro momento, em fun¢do do aumento expressivo da produtividade da agropecudria, e

depois voltou a piorar, sem apresentar sinais claros de recuperacao.

J4 nos periodos de expansdo ocorridos entre 2003 e 2013, que foram anos de forte crescimento da
produtividade do trabalho, ataxa decrescimento da produtividade ficou num terreno positivo e relativamente

elevado durante quase todo o periodo, chegando ao patamar de 6,4% no primeiro trimestre de 2010.

Diante destes fatos, nota-se que houve umamudanca no padrdo de comportamento da produtividade apds a
Ultima recessdao em comparacdo com periodos derecuperacdo anteriores, principalmente quando comparado
com o periodo de expansdo ocorrido entre 2003 e 2013, que foi de forte crescimento da produtividade do

trabalho.

Muito se discute sobreas possiveis causas da desaceleracdo da produtividade desde o fim da ultima recessao
no quartotrimestre de 2016. Uma das possiveis explicacdes é que o desempenho negativo da produtividade

estd associado ao forte avanco da informalidade ocorrido desde entdo.°

5No quarto trimestre de 2019, a queda da produtividade por hora trabalhada, em relacdo ao mesmo trimestre do ano
anterior, ficou préoxima de 0,6%. O relatério contendo a analise trimestral dos indicadores setoriais de produtividade do

trabalho por hora trabalhada podem ser acessados através do link:
https://ibre.fgv.br/sites/ibre.fgv.br/files/arquivos/u65/indicadores_trimestrais _de produtividade do trabalho -
4t2019.pdf

6Como as empresas formais tém produtividade cerca de quatro vezes maior que a de firmas informais, uma queda da
informalidade pode contribuir para o aumento da produtividade. De fato, Barbosa Filho e Veloso (2016) mostram que a
realocacdo do emprego para o setor formal explica cerca de 87% dos ganhos de produtividade da economia brasileira
entre 2000 e 2009. Analogamente, um aumento da informalidade pode contribuir para um menor crescimento da
produtividade, como no periodo recente. Ver BARBOSA FILHO, F.; VELOSO, F. “A Contribuicdo da Formalizagdo para a
Elevagdo da Produtividade do Trabalho no Brasil nos Anos 2000: Uma Analise Exploratéria”. Barbosa Filho, F.; Ulyssea, G.;
Veloso, F. (Orgs). Causas e Consequéncias da informalidade no Brasil. Rio de Janeiro: Editora Elsevier, p. 303-325, 2016.
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O Grafico 2 apresenta uma decomposicdo do emprego entre formal e informal desde meados da década de
1990.7 Estaanalise nos ajuda a descrever fatos estilizados que permitem avaliar as mudangas na composicio

do emprego apds a Ultima recessdo, em comparag¢do com as ocorridas no passado.

O primeiro fato estilizado presente no Grafico 2 que chama a atencdo é que, com excecdo do periodo que
compreende a Ultima recessdo, a taxa de crescimento da populacdo ocupada jamais havia sido negativa em
outros periodos recessivos desde meados da década de 1990. Os dados mostram, também, quea reducdo da
populacdo ocupada no decorrer da Ultima recessdo ocorreu devido a destruicdo tanto do emprego formal

guanto do emprego informal.

Grafico 2: Decomposicdo do crescimento da populacdo ocupada (em % e em relagdo ao mesmo trimestre do

ano anterior). Brasil.®
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Fonte: Elaboracdo IBRE FGV com dados da Pnad e Pnad Continua

O segundo fato estilizado presente no Grafico 2 é que, em geral, em todos os periodos de expansao, apds as

saldas das crises, houve forte contribuicdo da formalizacdo para a recuperagdo do emprego. Este fato fica

"Por conta da dificuldade de se obter dados trimestrais de emprego formal e informal na década de 1980, iremos focar a
analise desde meados da década de 1990. Consideramos como trabalhadores informais aqueles que trabalharam sem
carteira assinada (setor privado, setor publico e trabalhadores domésticos), por conta propria e o vinculo de trabalhador
familiar auxiliar. H4 a possibilidade de considerarmos uma medida mais fina, na qual os trabalhadores que trabalham por
conta prépria e empregadores sem CNPJ sdo alocados noemprego informal. Mas estas informagdes so estdo disponiveis,
pela Pnad Continua, desde o final de 2015, impossibilitando a construgdo de uma série longa. Logo, manteremos a
classificacdo de emprego informal como mencionada inicialmente.

8A contribuic3o da informalidade para o crescimento da populacdo ocupada é definida como o produto entre ataxa de
crescimento da informalidade em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior e o peso da informalidade no total do
emprego.
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ainda mais visivel entre 2002 e 2014, que foi um periodo de forte formalizacdo do mercado de trabalho

brasileiro.

Desde o final da ultima recessdo, no entanto, a contribuicdo dainformalidade para a recuperacdo do emprego
tem sido extremamente elevada. Apenas no ano de 2019 a contribuicdo da formalizagcdo para o crescimento

do emprego foi positiva, mais especificamente no primeiro, segundo e quarto trimestre do ano em questdo.

Diante dos fatos apresentados, podemos destacar que o padrao atual derecuperacdo do mercado detrabalho,
através do aumento expressivo da contribuicdo dainformalidade, parece ser diferente do verificado em outros

periodos.

Esta mudanca no padrdo de recuperacdo do emprego pelo avanco da informalidade pode explicar parte do
baixo dinamismo da produtividade do trabalho desde o final de 2016 (conforme apresentado no Grafico 1). A
razdo é que, em geral, trabalhadores informais tém qualificacdo mais baixa e menor acesso a tecnologias e
maguinas mais sofisticadas, tornando-os menos produtivos que os trabalhadores formais. Diante disso, o
desempenho negativo da produtividade observado apds a Ultima recessdo pode estarrelacionado a esse forte

avanco da informalidade observada ao longo dos ultimos trimestres.

De fato, segundo estimativas do IBRE, 0o aumento da informalidade contribuiu com mais da metade da queda
de produtividade desde o final de 2014. Esse efeito foi particularmente forte em setores intensivos em mao

de obra e caracterizados por informalidade elevada, como os setores de construcdo e transportes.

O cendrio atual ndo é nada animador. A recuperacdo da produtividade, do nivel de atividade econémica e dos

empregos formais sé serd possivel caso o Brasil persista no avan¢o de uma ampla agenda de reformas.
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